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全球黄金需求保持坚挺，推动金价屡创新高

世界黄金协会发布的 2024 年一季度《全球黄金需求趋势报告》显示，一季度全球黄金需求总量

（包含场外交易）同比增长 3%至 1,238 吨，是自 2016 年以来最强劲的一季度需求表现。而不含

场外交易的一季度全球黄金需求总量则较 2023 年同期下降 5%至 1,102 吨。 

来自场外交易市场稳健的投资需求、全球央行的持续购金以及亚洲买家日益高涨的需求，共同推

动一季度黄金均价创下历史新高，达到 2,070 美元/盎司。这一价格较去年同期高出 10%，较上季

度环比上涨 5%。 

全球央行继续保持迅猛的购金态势，本季度全球官方黄金储备增加了290吨。在市场波动和风险走

高的情况下，全球央行持续大量购入黄金，凸显了黄金在国际储备投资组合中的重要作用。

在投资需求方面，全球金条和金币投资同比增长 3%至 312.3 吨，与 2023 年四季度 312.9 吨的水

平基本持平。

全球黄金 ETF 继续流出，总持仓减少 114 吨，流出主要来自北美地区和欧洲地区的基金，但其中

一小部分流出量被亚洲地区基金的流入量所抵消。中国市场基金的流入量领跑亚洲：由于人民币

走弱及国内股市表现不佳，中国投资者对黄金兴趣重燃。

尽管金价屡创新高，但全球金饰需求总体仍保持韧性，同比仅下降 2%至 479 吨。亚洲地区金饰需
求的上涨抵消了欧洲和北美地区需求的下降。

此外，在电子行业人工智能热潮的推动下，全球科技用金需求同比回升了 10%至 79 吨。 

黄金供应方面，金矿产量同比增长 4%至 893 吨，创一季度新高。另外，一些投资者趁金价走高进

行获利了结，一季度回收金总量也创下自 2020 年三季度以来的季度新高，同比增长 12%至 351 吨。 

世界黄金协会资深市场分析师 Louise Street 表示： 

“自 3 月以来，尽管面临着美元走强和利率‘长期高企’的传统阻力，金价仍攀升至历史新高。 

“近期金价飙升的背后存在多种因素，首先是地缘政治风险加剧，叠加宏观经济不确定性持续存

在，合力推高了投资者对黄金的避险需求。此外，全球央行持续购金、强劲的场外投资以及金融

衍生市场净买入的增加，也都构成了金价上涨的原因。

“有趣的是，我们看到东西方投资者的行为趋势正在发生转变。通常情况下，东方市场的投资者

对金价的变动更为敏感，倾向于逢低买入，而西方投资者往往会被金价上涨的趋势所吸引，更偏

向于追高。但在今年一季度，我们看到上述情况发生了变化，随着金价的飙升，中国和印度等市

场的投资需求反而大幅增长。



 
“展望未来，根据黄金近期的表现，2024 年黄金的回报率可能会比我们年初时的预期要高得多。

如果价格在未来几个月趋于平稳，一些价格敏感型买家可能会重新入场，而投资者在等待降息和

选举结果明朗的同时，也会继续将黄金视为良好的避险资产。” 
 
2024 年一季度《全球黄金需求趋势报告》中包含了金属聚焦公司提供的全面数据，欢迎搜索查阅。 
 

2024 年一季度《全球黄金需求趋势报告》重要数据盘点： 

• 2024年一季度，伦敦金银市场午盘平均金价达创纪录的2,070美元/盎司，同步上涨10%，

环比增长 5%。 
• 2024 年一季度，全球黄金需求总量（不含场外交易）为 1,102 吨，同比下降 5%；包含场

外交易市场和其他来源的黄金总需求为 1,238 吨，同比上涨 3%，是自 2016 以来最为强劲

的一季度需求。 
• 2024 年一季度，全球央行净购金量达 290吨，为有该统计以来最高的一季度央行购金需求，

同比上涨 1%。 
• 2024 年一季度，全球黄金投资需求（不包括场外交易）为 199 吨，同比下降 28%。全球

金条金币总需求为 312.3吨，同比增长 3%。全球ETF基金总持仓减少 114吨至 3,113吨，

流出总金额约合 60 亿美元；而资产管理总规模因金价上涨反而达到了近两年来的最高水平，

至 2,220 亿美元。 
• 2024 年一季度，尽管金价屡创新高，全球金饰消费需求同比小幅下降 2%，至 479 吨，但

仍然高于过去五年一季度需求的平均水平（465 吨）3%。 
• 2024 年一季度，科技行业用金需求量同比大涨 10%，至 79 吨，这主要源于电子行业用金

需求的复苏——一季度电子行业用金需求同比大涨 13%，达 64 吨。 
• 2024 年一季度，全球黄金总供应量达 1,238 吨，同比增长 3%。其中，黄金回收总量创下

自 2020 年三季度以来的季度新高，同比增长 12%至 351 吨。金矿产量达 893 吨，同比增

长 4%。 
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关于世界黄金协会： 

我们是一家致力于推广黄金作为重要战略资产、由会员组成的机构。我们努力打造一个负责任且

开放包容的全球黄金供应链。通过各类可靠严谨的研究、分析、评论和洞见，我们的专业团队希

望帮助公众了解黄金的实际应用案例和其他应用的可能性。 

我们正为促进行业进步而不懈努力。通过影响行业政策和原则标准的制定，我们希望为构建一个

充满活力、经久不衰、可持续发展的全球黄金市场贡献自己的力量。 


